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免责声明

本文件仅供参考之用，并非旨在亦不应诠释为有关购买、认购或出售任何证券的要约、招揽、邀请、承诺或广告，而其任何部分概不构成任何合约或承诺的基础，亦
不应就任何合约或承诺而对其加以依赖。

本文件载有有关江西金力永磁科技股份有限公司（「本公司」）的专有资料。本文件须绝对保密，不得公开发布，仅供获准接收的人士使用，亦不可向任何第三方披
露或用作任何其他用途。透过出席本简报会或审阅本文件，即表示阁下同意阁下及贵司的董事、高级职员、雇员、代理、联属人士及顾问对本文件所载资料严格保密，
且不得(i)以任何方式及任何途径复印、影印或复制本文件全部或部分内容，或(ii)就任何目的直接或间接向任何其他人士转发或传递本文件全部或部分内容。倘阁下并

非本文件的拟定收件人，请立即删除及销毁所有副本。本文件的内容未经任何司法权区的任何监管机构审阅。在若干司法权区派发本文件可能受法律限制，收取本文
件的人士应自行了解并遵守有关限制。

本文件所载的数据包括有关本公司及与本公司相关的历史数据，该等数据不应被视为本公司未来表现或业绩的指标，或表示有关本公司及与本公司相关的资料自本文
件日期起或自本文件所载数据日期起并无变动。

除另有指明外，编制本文件所用的数据乃由本公司提供或从公开来源所获得，且未经任何人士独立核实。本文件仅作讨论用途，并非旨在为适用证券法律或其他规定
做出公开披露而编制。本文件的内容可随时更正或更改，恕不另行通知，且不会做出更新，以反映本文件日期后可能发生的重大发展。本公司、其联属人士、董事、
高级职员、雇员、顾问、代理或代表或任何其他人士并无责任提供任何额外数据、更新本文件或更正本文件任何可能显而易见的不准确之处。概无就该等数据的公平
性、准确性、完整性或正确性做出任何明示或暗示的声明或保证，且本文件所载内容并非亦不应被视为有关过往、现时或未来的声明而加以依赖。本公司、其联属人
士、董事、高级职员、雇员、顾问、代理或代表或任何其他人士概不就因使用本文件内容或与此有关的其他方面而产生的任何损失承担任何责任（不论因疏忽或其他
原因）。

本文件并非旨在作为评估任何交易或其他事宜的理据，亦不应被视为有关任何交易或其他事宜的推荐建议。本文件所载的任何分析并非亦不拟作为本公司或其任何附
属公司或联属公司的资产或业务的评估。本文件的内容不应诠释为监管、估值、法律、税务、会计或投资的意见。阁下于订立任何交易前，应确保阁下有责任就本公
司进行尽职审查，全面了解该交易的潜在风险及回报，且阁下应咨询阁下认为必要的顾问，包括但不限于阁下的会计师、投资顾问及法律及／或税务专家，以协助阁
下作出该等决定。

本文件载有前瞻性陈述，以表达本公司于本文件所示各日期对未来事件的当前观点、预测、信念及预期。该等前瞻性陈述乃基于多项非本公司所能控制的假设及因素。
因此，该等前瞻性陈述受重大已知及未知风险及不确定因素影响，而实际事件或结果可能与该等前瞻性陈述有重大差异，且本文件所讨论的前瞻性事件可能不会发生。
对于本文件所载的任何预计、目标、估计或预测能否实现或其合理性，概不作任何声明或保证，亦不应加以依赖。本文件所载有关本公司所从事行业的统计数据及其
他数据乃摘录自多份政府官方刊物、来自公开市场研究的可用来源及来自独立供货商的其他来源。无法保证该等来源的数据质量，故不应过分依赖。此外，摘录自多
个来源的统计数据未必按可比较基准编制。

本文件并非在美国或任何其他司法权区出售证券的要约或招揽购买证券的要约。在并无根据1933年美国证券法（经修订）（「美国证券法」）登记或获豁免登记的情
况下，证券不得在美国提呈发售或出售。

透过出席本简报会或审阅本文件，阁下将被视为已向我们表示阁下（及阁下代表的任何客户）为(a)合资格机构买家（定义见美国证券法第144A条）或(b)居于美国境
外（定义见美国证券法S规例）。阁下亦声明阁下（及阁下代表的任何客户）为证券及期货条例附表1第I部及其任何附属法例（包括但不限于香港法例第571D章证券
及期货（专业投资者）规则）所述的「专业投资者」。

透过出席本简报会或审阅本文件，阁下同意(a) 阁下已阅读、明了并同意遵守上述限制；及(b) 阁下对本文件所披露的数据绝对保密。未能遵守这些限制可能导致违反
适用法律。
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公司概览

稀土永磁材料全球行业龙头

注：1. 根据公司2024财年年度报告；2. 国际能源署（IEA）

战略地位+产业政策大力支持

金力永磁是集研发、生产和销售高性能钕铁硼永磁材料、磁组件、具身机器人电机转子及稀土回收综合利用

于一体的高新技术企业，是新能源和节能环保领域稀土永磁材料的领先供应商

高性能稀土永磁材料年产能38,000吨1

年销售高性能稀土永磁材料成品20,850吨1

占全球新能源汽车驱动电机33%的市场份额1

市场地位
全球第一

中游

◼ 稀土元素包含 17 种元素。其中轻稀土镨、钕与重稀土

镝、铽主要用来生产稀土永磁材料

高性能钕铁硼永磁材料主要终端应用领域
中游加工 – 高性能钕铁硼永磁材料

上游 下游

金力永磁核心产品

3C

节能电梯

节能变频空调

轨道交通

机器人及
工业伺服电机

新能源汽车

风力发电

低空飞行器

【国家大力支持中国优势产业】 【宏观治理不断提升行业壁垒】

◼ 金力永磁立足产业链中游，公司产品被广泛应用于多个新能源环保领域，并与各领域国内外龙头企业建立了长期稳定的合作关系

◼ 2024年，中国生产了全球约90%的稀土永磁材料，在全球供应链中占主导地位2
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稀土开采、分离与冶炼

稀土开采
金力永磁主要采购
稀土金属作为原材料

分离与冶炼

稀土金属

钐钴永磁材料 钕铁硼永磁材料

普通钕铁硼永磁材料

高性能钕铁硼永磁材料

烧结钕铁硼 热压钕铁硼粘结钕铁硼

1
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公司生产工艺流程 晶界渗透技术

烧结钕铁硼被称为“磁王”，是当今综合性能最强的磁体

◼ 毛坯生产：将钕、铁、硼及其他稀土金属元素在内的原材料经真空熔化、冷

却，形成合金片；合金片经氢气破碎、气流磨制成粉末，压入定制模具成型；

将新成型的合金片烧结成致密块，之后对致密块进行磁性能检测

◼ 精工工序：根据客户的产品设计切割致密块（机加工），然后通过晶界渗透

技术将中重稀土添加到永磁材料中，最后进行表面处理、检测和充磁

粘结钕铁硼永磁材料 烧结钕铁硼永磁材料

晶界渗透是全球范围内，生产稀土永磁材料最先进的技术之一

◼ 在新能源汽车、节能变频空调等领域，钕铁硼磁体需适配高温工况，然而不

含重稀土的磁体居里温度、矫顽力不足；而传统熔炼法加 Tb（铽）、Dy

（镝）提升性能，会大幅增加成本且降低磁体剩磁与磁能积，形成行业痛点

◼ 金力永磁的晶界渗透技术能精准提升钕铁硼磁体的矫顽力，满足高温应用需

求，又能显着减少中重稀土的使用，为客户实现降本增效 

原料配比 真空熔炼 氢气破碎 气流磨

高温烧结 取向压型性能检测机械加工

检测、充磁 包装发货表面处理晶界渗透

钕铁硼永磁材料

热压钕铁硼永磁材料

将重稀土Tb（铽）和 Dy（镝）等金属或合金及其化合物附着在磁体表面，经过高温扩散，渗透到

磁体内部，大大提高磁体的内禀矫顽力

➢ 晶界渗透技术

2

➢ 制造工艺流程

渗
透
前

渗
透
后

晶粒
重稀土

晶界

重稀土

晶界

晶粒

XY: 区分一下 毛坯和精工工序

XY: title的位置每张幻灯片不一样

公司工艺流程与专利技术

毛坯生产 精工工序
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具身机器人

钕铁硼永磁材料用于具身机器人的伺服电机

产品矩阵

新能源及汽车零部件 永磁风力发电机 节能变频空调

节能电梯

钕铁硼永磁材料用于电梯曳引机，替代了涡轮蜗杆结构，具有更

高的驱动效率、较小的尺寸、较低的噪音，运营成本低

3C行业 低空飞行器 轨道交通

钕铁硼永磁体用于计算机，通讯及消费类设备中的震动马达、声

学元器件以及磁吸等，可实现体积小，功率大，性能高的特点

永磁电机有功率密度大的优点，低空飞行器选用永磁电机为设

计方案

永磁电机驱动的轨道列车具有重量轻、节能等优点

钕铁硼永磁材料用于永磁直驱风力发电机组，具有结构简单、运

行与维护成本低、使用寿命长、并网性能良好、发电效率高、更

能适应在低风速的环境下运行等特点

钕铁硼永磁材料用于家用电器的电机，可以使其在不同速度下运

转，提升电器的效率、可靠度及性能，降低使用成本

稀土永磁材料用于新能源汽车驱动电机、ABS（防抱死制动系统）

、 EPS（电子转向系统）及汽车零部件，可以提高电机功率密度

并改善其运行效率

工业节能电机

钕铁硼永磁材料用于工业机器人中的伺服电机，可以提高功率密

度、减少电机体积，提高相关组件的性能

3
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公司产能与产业链扩充

◼ 至2024年底，公司已具备3.8万吨/年的高性能稀土永磁材料生产能力，公司预计在2025年将建成4万吨高性能稀土永磁材料产能

◼ 2025年1月，公司积极响应国家关于全力建设“两个稀土基地”的政策，根据市场需求并结合自身业务发展需要，投资建设“年产2万吨

高性能稀土永磁材料绿色智造项目”，力争到2027年建成6万吨稀土永磁材料产能

金力宁波科技厂区
◼ 宁波3,000吨/年高端磁材

及1亿台套组件产能项目

◼ 赣州总部毛坯产能：
15,000吨/年

赣州总部厂区

◼ 包头一、二期：20,000吨/年
◼ 包头三期（在建）：20,000吨/年

金力包头科技厂区

劲诚永磁厂区（赣州）
◼ 高效节能电机磁材：

2,000吨/年

新萊昂州（墨西哥）

产能快速扩张

扩充产业链

持有银海新材51%的股权并实现并表，布局

稀土回收，多元化公司原材料来源

巴彦淖尔银海新材

5,000吨/年 稀土氧化物批复产能

8,800
12,800 15,000

23,000

40,000

60,000

2019 2020 2021 2022 2025E 2027E

+27%

单位：(吨)

墨西哥项目：年产
100万台/套磁组件

4注：本图基于审图号GS(2020)4635号地图编制，仅为示意
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与资本市场长期良好互动，助力企业发展壮大

2018.09

2019.11

发行可转债435万张，

并筹集资金约人民
币4.35亿元 2022.01

2024.12

成功完成H股上市后首笔新股配

售与控股股东认购，并筹集资金
约港币2.1亿元

2021.01

向特定投资者发行15,725,922股A股，
并筹集资金约人民币5.21亿元

2025.08

完成发行 1.175 亿美元
可转换为公司 H 股的公
司债券

于深圳证券交易所创业板上市，
并筹集资金约人民币2.24亿元

成功发行H股，实现A+H两地上市,

并筹集资金约42.41亿港元

注： 1. 截至2025年9月30日

行业中唯一A+H上市公司 公司市值超人民币430亿元1累计融资超人民币60亿元

港股唯一稀土标的 稀土永磁市值规模第一行业领先的融资能力

XY: 每一行的文字对齐一下
Stan: DONE

5



Slide Color Scheme

公司发展大事记

于中国以“江西金力永磁科技有限公

司”的名称注册成立为有限责任公司

2008.08

成为金风科技的供应商，开始涉及

风电领域

2010.03

成为上海海立节能变频空调供应商，

开始涉足节能变频空调领域

2011.12 习总书记考察了江西金力永磁科技股份

有限公司，了解企业生产经营和赣州市

稀土产业发展情况

2019.05.20

获得联合汽车电子授予的“UAES

2017年度供应商最佳技术创新奖”

2018.03

被评为金风科技2016年度“质

量信用AAAAA供应商”

2017.02

获三菱电机（广州）压缩机有限

公司授予的“最佳协作奖”

2016.11

2025.10
设立香港研发中心布局具身机器人电机转

子研发，并成为港府重点企业伙伴

成为博世的供应商，开始涉足汽车

领域

2012.07

获中国科学技术部授予“国家火炬

计划重点高新企业”称号

2013.10

改制为股份公司

2015.06

荣获BOSCH集团“2022年亚太区创新

供应商奖”

2022.11

入选2024江西企业100强和2024江

西战略性新兴产业企业50强榜单

2024.11

6
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稳健经营，营收稳步上行

（人民币亿元）

50.14
53.73

2024年
前三季

2025年
前三季

+7.16%

17.54 17.53
18.66

2025Q1 2025Q2 2025Q3

+6.36%

◼ 2025年前三季度，公司新建产能稳步释放，产能利用充足，实现营业收入53.73亿元，同比增长7.16%，其中主营业务收入48.99亿元，同

比增长12.59%。报告期内，具身机器人电机转子及磁材产品均有小批量交付；低空飞行器领域公司亦有小批量产品交付

◼ 同期主要稀土原材料市场价格较去年同期整体呈上升趋势，公司通过灵活调整原材料库存策略等措施，积极应对稀土原材料价格波动风险，

保障交付能力获得国内外客户的充分肯定，进一步巩固了经营的稳定性、可持续性

◼ 截至目前，公司第四季度在手订单充足

营业收入 新能源汽车及汽车零部件
2025年前三季度新能源汽车及汽车零部件领域实现销售收入

26.15亿元，对应产品销售量同比增长约23%，占总营收约49%

节能变频空调
2025年前三季度节能变频空调领域实现销售收入14.46亿元，对

应产品销售量同比增长约18%，占总营收约27%

境外销售占比

国内销售
82.5%

境外销售-美国
6.6%

境外销售-其他
10.9%

2025年前三季度实现境外销售收入9.42亿元，与上年同期基本持

平；其中对美国出口的销售收入3.54亿元，同比增长约44%

7
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盈利水平大幅改善，毛利率显著提升

10.03%

19.49%

2024年
前三季

2025年
前三季

15.70%
17.08%

25.31%

2025Q1 2025Q2 2025Q3

◼ 2025年前三季度，公司实现归属于上市公司股东的净利润5.15亿元，同比增长161.81%；同时归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的

净利润4.30亿元，同比增长381.94%

◼ 本报告期内，公司毛利率提升至19.49% ，较上年同期提升9.46个百分点

◼ 其中2025年第三季度毛利率为25.31%，环比增加8.23个百分点

毛利率

（人民币亿元）

1.97

5.15

2024年
前三季

2025年
前三季

归母净利润与扣非净利润

0.89

4.30

2024年
前三季

2025年
前三季

归母净利润 扣非净利润

+162%

+382%

XY: 加一下日期
Stan: DONE

XY: 数字的font应该一致和左边？
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Slide Color Scheme

◼ 2025年10月9日，金力永磁与香港引进重点企业办公室签约，正式成为香港特区政府的第五批重点企业伙伴

◼ 为进一步强化集团技术研发实力与战略业务布局，金力永磁在香港科学园成立研发中心并于2025年8月正式入驻，重点聚焦具身机器人电

机转子研发

成为港府重点企业伙伴，研发中心落户香港科学园

于香港设立研发中心，并成为港府重点企业伙伴

人才 技术 产业

依托香港丰富的人才

与科研资源

加速具身机器人电机

转子核心技术的突破

配合全球重要客户的

需求打造领先产品

重点企业签约仪式 深化技术创新

重点企业签约仪式现场

联合创始人及董事胡志滨
先生代表公司出席

并与财政司司长陈茂波
先生握手致意

“
”

香港作为国际金融、贸易与创新中心，是吸引全球研发人才的高
地，也是连接集团全球化业务的重要枢纽。金力永磁将把香港研
发中心打造为集团智能制造研发战略的重要支点。

董事长兼首席执行官蔡报贵先生
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